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Abstrak 

Permasalahan dalam penelitian yaitu pengelolaan kas pada kegiatan operasi Koperasi CU. 

Faomasi kurang efektif karena mengalami fluktuasi selama periode tertentu. Penelitian ini 

bertujuan untuk menganalisa laporan arus kas untuk menilai kinerja keuangan selama 

periode 2016-2020. Jenis penelitian yanghdigunakan dalamhpenelitian inihadalah 

kualitatif. Teknikhanalisis data yanghdigunakan olehhpeneliti adalahhdengan 

menggunakanhrasio arus kas, yaitu rasioharus kas operasihterhadap kewajibanhlancar, 

rasio arus kashoperasi terhadap bunga, rasioharus kas operasi terhadaphpengeluaran 

modal, rasio arushkas operasi terhadaphtotal utang dan rasioharus kas operasihterhadap 

lababersih. Hasilhpenelitian pada arus kashoperasi terhadaphkewajiban lancar nilai rata-

rata rasio sebesar 1,329 > 1. Arus kas operasi terhadap bunga nilai rata-rata adalah 1,437 > 

1. Arus kashoperasi terhadap pengembalianhmodal nilai rata-rata adalah 0,025 < 1. Arus 

kas operasi terhadap total hutangnya nilai rata-rata adalah 0,024, dan arus kas operasi 

terhadap laba bersih nilai rata-rata adalah 34,130 >1 . Saran penelitian ini yaitu : Koperasi 

CU. Faomasi perlu meminimalisir pengeluaran modal agar menyeimbangkan kinerja 

keuangan koperasi dalam menutupi biaya bunganya dengan arus kas operasi  

 

Kata Kunci: Laporan Arus Kas Operasi; Kinerja Keuangan 

 

Abstract 

The problem  in this research is cash management in CU Coorperative operations. The formation is 

less effective because it fluctuates over a certain period. This study aims to analyze cash flow 

statements to assess financial performance during the 2016-2020 period. The type of research used 

in this research is qualitative. The data analysis technique used by researchers is to use the cash 

flow ratio, namely the ratio of operating cash flows to current liabilities, the ratio of operating cash 

flows to interest, the ratio of operating cash flows to capital expenditures, the ratio of operating cash 

flows to total debt and the ratio of operating cash flows on net profit. The results of the research on 

operating cash flow to current liabilities mean value ratio of 1,329 > 1, operating cash flow to 

interest avarage value is 1,437 > 1, operating cash flow to return on capital avarage value is 0,025 < 

1, cash flow operations to total debt the avarage value is 0,024 < 1, and operating cash flow to net 

income the avarage value is 34,130 > 1. Suggestions for this research are: CU. Faomasi needs to 

minimize capital expenditures in order to balance the financial performance of the coorperative in 

covering its interest costs with operating cash flow  

Key Words : Operational Cash Flow Statement, Financial Performance 
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A. Pendahuluan 

Suatu koperasi dituntut untuk 

mengelolahsumber kashyang dimiliki 

dengan sebaik-baiknya sehingga aktivitas 

koperasihtersebut dapat berjalan dalam 

mencapai visi dan misinya. Koperasi 

merupakan salah satu badanhusaha yang 

beranggotakanhorang-orang danhberbadan 

hukum yang melaksanakanhkegiatannya 

berdasarkanhprinsip koperasihdengan azas 

kekeluargaan. Koperasi badan usaha, selain 

bertujuan untuk memenuhihkebutuhan 

anggota, juga bertujuan untuk mencapai 

keuntungan. Oleh karena itu, dalam 

mencapai tujuannya, koperasi dituntut 

untuk melaksanakan manajemen keuangan 

yang teliti. Manajemenhkeuangan 

berkepentinganhdengan bagaimanahcara 

menciptakanhdan menjagahnilai ekonomis 

atauhkekayaan. Konsekuensinya, semua 

pengambilan keputusanhharushdifokuskan 

padahpenciptaanhkekayaan. 

Mediahyang digunakanhuntuk 

menilaihkinerja keuanganhsuatu koperasi 

adalah laporanhkeuangan. Laporanharus 

kas merupakan hasil peringkasan dari 

penerimaanhkas dan pengeluaranhkas  

dalamhperiode tertentu. Laporanharus kas 

dapathmemberihinformasihtentanghperub

ahanhaktivahbersihhperusahaan,strukturh

keuangan dan kemampuanhuntuk 

mempengaruhihjumlah serta waktuharus 

kas dalamhmenghadapi keadaanhdan 

peluang. Laporanharus kas sangathberguna 

bagi investor, kreditorhdan pihak lainnya 

untukhmembantu mengetahuihapa yang 

terjadihpada sumber dayahperusahaan 

yang palinghlikuid (kas) untukhpara 

penggunahlaporanhkeuangan.  

Melakukanhanalisis terhadaphsuatu 

kinerja keuangan koperasi pentinghuntuk 

menilaiharus kas bersihhyang dihasilkan 

koperasihselama satuhperiode tertentu. 

Oleh karena itu, melaluihanalisis inihdapat 

dinilaihbahwakoperasidalam menghasilkan 

kas dimasahmendatang danhkemampuan 

koperasihuntuk membayarhkewajiban 

jangkahpendek maupun utanghjangka 

panjang, devidenhkepada parahpemegang 

saham, sertahdapat menilaihapakah 

investasihkoperasi memberikanharus kas 

dan return yanghbaik bagihkoperasi. 

Arus kas merupakanhsuatu laporan 

keuanganhyang didalamnyahberisikan 

pengaruhhkas dari kegiatanhoperasi, 

kegiatanhtransaksi dan kenaikkan atau 

penurunanhbersihhdalam kashsuatu 

perusahaanhdalam satuhperiode. 

Mukhtarom dkk dalam Safitri (2017) 

mendefenisikan arushkas sebagai suatu 

laporanhkeuanganhyanghberisikanhpengar

uh kashdari kegiatanhoperasi, kegiatan 

transaksihinvestasi dan kegiatanhtransaksi 

pembiayaan/pendanaanhserta kenaikkan 

atauhpenurunan bersihhkas suatu 

perusahaanhdalamhsatuhperiode. 

Kinerja keuangan pada umumnya 

dapat diartikan sebagai suatu kegiatan 

menganalisis yanghdilakukan untuk 

melihathsejauhmana suatuhperusahaan 

telahhmelaksanakan kegiatanhoperasional 

perusahaanhdenganhmenggunakanhatura

n-aturan pelaksanaan keuangan 

secarahbaik dan benar. Penilaianhpada 

kinerjahkeuangan koperasihadalah suatu 

proseshpenilaian kemajuanhpekerjaan 

terhadaphtujuan dan sasaranhyang telah 

ditentukanhsebelumnya. Tujuan 

pengukuranhkinerja adalahhuntuk 

menghasilkan data, yang kemudian apabila 

data tersebuthdianalisis secarahtepat akan 

memberikan informasi yang akurat bagi 

penggunahdatahtersebut.MenuruthSulaem

an (2019:14) menyatakanh “Kinerja 
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keuanganhadalah suatuhanalisis yang 

dipakaihuntuk melihat sejauhhmana suatu 

perusahaanhtelah melakukanhdengan 

menggunakanhaturan-aturan pelaksanaan 

keuanganhsecarahbaikhdanhbenar”. 

Menurut Kamaludin dan Indriani 

(2012:38), “Ada tiga kategorihdalam 

menyusunharushkashbagihsuatuperusahaa

n yang berasalhdari tigahaktivitas, yaitu: 

(1) Arus kashdari kegiatanhoperasi, (2) 

Arus kashdari kegiatanhinvestasi, (3) Arus 

kas darihkegiatanhpendanaan”. Penyajian 

arushkas menurut ketigahklasifikasi 

tersebuthdilakukan denganhcara yang 

palinghsesuai denganhkarakteristikhbisnis 

perusahaan, yaituhsebagaihberikut: 

a. Arus Kas dari Kegiatan Operasi  

Arushkas dari kegiatan operasi 

meliputi pengaruh kashdari transaksihyang 

digunakan  untuk menentukan  

labahbersih. Menurut Rudianto (2012:195) 

arus kas dari kegiatan operasi yaitu 

berbagai aktivitas yang berkaitan dengan 

upaya untuk menghasilkan laba usaha. 

Arushkas dari kegiatanhoperasi terutama 

diperolehhdari aktivitas penghasilhutama 

pendapatanhkoperasi. Olehhkarena itu, 

arus kashtersebut padahumumnya berasal 

darihtransaksi danhperistiwa lainhyang 

mempengaruhihpenetapanhlaba/rugi 

bersih. Contohnya :  

1. Penerimaan piutang 

2. Pembayaranhbebanhtenagahkerja 

3. Pembayaranhbeban-bebanhadministrasi 

dan umum.  

 

b. Arus Kas dari Kegiatan Investasi   

Arushkas dari kegiatanhinvestasi 

meliputihpemberian danhpenagihan 

pinjamanhserta perolehanhdan pelepasan 

investasi (baikhutang maupunhekuitas) 

sertahproperty, pabrikhdan peralatan. 

Pengungkapanhterpisah arushkas yang 

berasalhdari aktivitashinvestasi perlu 

dilakukanhkarena arushkas tersebut 

mencerminkanhpenerimaan dan 

pengeluaranhkas sehubunganhdengan 

sumberhdaya yang bertujuanhuntuk 

menghasilkanhpendapatan danharus kas 

masahdepan (Sulindawati 2012:118). 

Beberapahcontoh arus kas yang 

berasalhdarihkegiatanhinvestasi, yaitu : 

1. Pengeluaran kas untukhpembelian 

aktivahtetap 

2. Penerimaanhkas dari penjualanhtanah, 

bangunanhdan peralatan, aktivahtak 

berwujudhdan aktiva jangkahpanjang 

lain 

3. Perolehanhsaham atauhinstrumen 

keuanganhlain 

4. Uanghmuka dan pinjamanhyang 

diberikanhkepada pihakhlain serta 

pelunasanh(kecualihyanghdilakukanhol

eh lembagahkeuangan). 

c. Arus Kas dari Kegiatan Pendanaan 

(Pembiayaan) 

Arushkas dari kegiatanhpendanaan 

melibatkanhpos-pos kewajibanhdan 

ekuitashpemilik. Aktivitashini meliputi 

perolehanhsumber dayahdari pemilik dan 

peminjamanhuang darihkreditor serta 

pelunasannya. Sulindawati (2012:119), 

Pengungkapanhterpisah arushkas yang 

timbulhdari aktivitashpendanaan perlu 

dilakukanhsebabhbergunahuntukhmempre

diksihklaim terhadapharushkas masa 

depan olehhpara pemasokhmodal 

perusahaan. Beberapahcontoh arushkas 

yanghberasal dari kegiatanhpendanaan 

adalah:  

1. Perolehanhmodal darihpemilikhdan 

kompensasinyahberupahpengembalian 

atas danhdari investasihmereka. 

2. Pinjamanhuang darihkreditor dan 

pembayaranhkembali utanghyang di 

pinjam. 
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3. Pembayaranhkas oleh penyewahguna 

usahah (lessee) untukhmengurangihsaldo 

kewajibanhyang berkaitanhdengan sewa 

gunahusahahpembiayaan (finance lease). 

Beberapahistilah pentinghdalam 

kaitannyahdalam penyusunanhLaporan 

ArushKas yaitu: 

a. Kashterdirihdarihsaldohkas (cash on hand 

) danhrekening giro. 

b. Setarahkas (cash equivalent ) adalah 

investasihyang sifatnyahsangathlikuid, 

berjangkahpendek dan yanghdengan 

cepathdapat dijadikan kashdalam 

jumlahhtertentu tanpahmenghadapi 

risikohperubahanhnilaihyang signifikan.  

c. Arushkas adalah arushmasuk danharus 

keluarhkas atauhsetarahkas. 

d. Aktivitashoperasi adalahhaktivitas 

penghasilhutama pendapatan 

perusahaan (Principalhrevenue–producing 

activities ) danhaktivitas lain yanghbukan 

merupakanhaktivitas investasihdan 

aktivitashpendanaan. 

e. Aktivitashinvestasihadalahhperolehanh

dan pelepasanhaktiva jangkahpanjang 

sertahinvestasi lain yanghtidak termasuk 

setarahkas. 

f. Aktivitashpendanaan (financing) hadalah 

aktivitashyang mengakibatkan 

perubahanhjumlah sertahkomposisi 

modalhdan pinjamanhperusahaan. 

Tujuanhdari pencatatanharus kas 

tentu dilakukan untukhmemberikan 

informasihmengenai aktivitas operasi 

selama periode tertentu dan menjadi bahan 

pembanding bagi koperasi dalam 

meningkatkan keuntungannya dihmasa 

yanghakan datang. Menurut Harapan 

dalam Kaloh dkk (2018:744), menyatakan 

bahwahmanfaat laporanharus kashadalah 

sebagaihberikut: 

a. Kemampuanhperusahaanhmengh”gener

ate”kas,merencanakan, mengontrolharus 

kas masukhdan arushkas keluar 

perusahaanhpada masahlalu. 

b. Kemungkinanharus kas masukhdan 

keluar, arushkas bersihhperusahaan, 

termasukhkemampuanhmembayarhdevi

denhdi masa yanghakanhdatang. 

c. Informasihbagi investor danhkreditor 

untukhmemproyeksikan returnhdari 

sumberhkekayaanhperusahaan. 

d. Kemampuanhperusahaan untuk 

memasukanhkas ke perusahaanhdi masa 

yang akanhdatang. 

e. Alasanhperbedaan antarahlaba bersih 

dibandingkanhdengan penerimaanhdan 

pengeluaranhkas. 

f. Pengaruhhinvestasi baikhkas maupun 

bukanhkas dan transaksihlainnya 

terhadaphposisi keuanganhperusahaan 

selamahsatu periodehtertentu. 

Menurut Munawir dalam Efriyanti 

(2012:301) mengatakanhtujuan penilaian 

kinerjahkeuanganhadalahhsebagaihberikut: 

a. Untukhmengetahui tingkathlikuiditas, 

yaituhkemampuan perusahaanhuntuk 

memperolehhkewajibanhkeuangannya 

yanghharus segerahdipenuhi atau 

kemampuanhperusahaan untuk 

memenuhihkeuangannyahditagih. 

b. Untukhmengetahuihtingkat solvabilitas, 

yaituhkemampuan perusahaanhuntuk 

memenuhihkewajiban keuangannya 

apabilahperusahaan tersebuthdilikuidasi 

baikhkewajibanhkeuanganhjangkahpend

ekhmaupunhjangkahpanjang. 

c. Untukhmengetahui tingkathrentabilitas 

atauhprofitabilitas, yaituhmenunjukkan   

kemampuanhperusahaanhuntukhmengh

asilkanhlaba selamahperiode tertentu. 

d. Untukhmengetahuihtingkathstabilitas  

usaha,  yaituhkemampuanhperusahaan 

untukhmelakukan usahanyahdengan 

stabil, yanghdiukur dengan 

mempertimbangkanhkemampuan 

https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/JIM


Jurnal Ilmiah Mahasiswa Nias Selatan                                                        E-ISSN : 2828-0946 

Vol. 5 No. 2 Edisi Juli 2022                        P-ISSN: 2614-381X 

https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/JIM                                                             298 

perusahaanhuntuk membayarhbeban 

bunga atashhutang-hutangnya termasuk 

membayarhkembali pokokhhutangnya 

tepathpadahwaktunya. 

Totalhkas masukhdikurangi kas 

keluar, adahtiga bentukhkemungkinan: 

1. Surplus, ketikahkas masuk > kashkeluar 

2. Defisit, ketikahkas masuk < kashkeluar  

3. Netral, ketikahkas masuk = kashkeluar. 

Menurut Darsono dan Ashari dalam 

Subani (2015:62),salahhsatu analisishkinerja 

keuanganhdenganhmenggunakanhinforma

si laporan arus kashadalah analisishrasio 

laporanharus kas. Analisishlaporan arus 

kas inihmenggunakan komponenhdalam 

laporanharus kas danhkomponen neraca 

dan laporanhsisa hasilhusaha sebagaihalat 

analisishrasio. 

Berdasarkanhhasil penelitian yang 

dilakukanhpada koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam, peneliti terkesan bahwa 

Pengelolaan kas pada aktivitas operasi 

Koperasi CU. Faomasi kurang efektif, dan 

arus kas dari tahun ke tahun mengalami 

fluktuasi sehingga menghambat dalam 

mewujudkan tujuan koperasi. 

 

B. METODE PENELITIAN 

Adapun jenis penelitianhyang 

digunakanhdalam penelitianhini adalah 

kualitatifhdengan pendekatanhdeskriptif. 

Menurut  Basrowi dan Suwandi (2008:20), 

“Penelitianhkualitatifhmerupakanhpeneliti

an yang dilakukanhberdasarkan 

paradigma, strategi, danhimplementasi 

model secarahkualitatif”. Penelitian ini 

denganhcara memberikanhgambaran 

secarahsistematis, aktual, mengenaihfakta-

fakta yanghakan diselidikihserta peneliti 

menitiberatkanhpada analisishrasio 

keuanganhdengan menggunakanhrasio 

arushkas. 

Jenis datahyang digunakanhdalam 

penelitianhini menggunakanhdata 

sekunderhyang telah tersediahdari objek 

penelitian. Datahyang diperlukanhmeliputi 

gambaranhumum dan laporanharus kas 

KoperasihCU.FaomasihTelukdalamPeriode 

2016-2020 danhsumber datahsekunder ini 

diperolehhlangsung dari: 

1. Gambaranhumum Koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam. 

2. LaporanhArus Kashdiperoleh dari 

Koperasi CU. Faomasi Telukdalam 

KabupatenhNiasSelatan,berupahlaporan 

neraca, sisahhasil usaha (SHU), dan 

laporanharus kashkoperasi dengan 

melakukanhtinjauan langsunghpada 

dokumenhyang relevanhdengan 

penelitianhuntukhmendasarihpembahas

an gunahmendukunghkeberhasilan 

penelitianhini. 

3. Wawancara, hyaitu melakukanhtanya 

jawabhlangsung denganhbeberapa 

informan untukhmemperoleh data 

keuanganhKoperasi CU. Faomasi 

Telukdalam. 

Penelitianhini dilakukanhdi 

Koperasi CU. Faomasihyang berlokasi di 

KelurahanhPasar Telukdalam Kecamatan 

Telukdalam Kabupaten Nias Selatan. 

Waktu penelitian ini dilakukan selama 1 

(satu) bulan.  

Subjekhyang digunakanhdalam 

penelitianhini adalah laporanhkeuangan 

tahunanhKoperasi CU. Faomasi 

Telukdalamhmelalui laporanharus kas 

tahunanhperiode mulai darihtahun 2016 

sampaihdengan tahun 2020. Sedangkan, 

Objek dalam penelitian inihadalah 

Koperasi CU. Faomasi Telukdalam. 

Teknik pengumpulan data yang 

dilakukan adalah melalui dokumentasi 

yaitu dengan mencari dan mengumpulkan 

data-data Koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam. Data yang dikumpulkan 

https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/JIM


Jurnal Ilmiah Mahasiswa Nias Selatan                                                        E-ISSN : 2828-0946 

Vol. 5 No. 2 Edisi Juli 2022                        P-ISSN: 2614-381X 

https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/JIM                                                             299 

berupa laporan arus kas Koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam periode 2016 sampai 

dengan 2020. 

Teknikhanalisis datahyang 

digunakanholeh penelitihadalah dengan 

menggunakanhrasio arus kas, yaituhrasio 

arus kashoperasi terhadaphkewajiban 

lancar, rasioharus kas operasihterhadap 

bunga, rasioharus kas operasihterhadap 

pengeluaranhmodal, rasio arushkas operasi 

terhadaphtotal utanghdan rasioharus kas 

operasihterhadap labahbersih (Hery, 

2020:106-108). 

1. RasiohArus Kas Operasihterhadap 

KewajibanhLancar 

Rasiohini dihitung sebagaihhasil bagi 

antaraharus kas koperasihdengan total 

kewajibanhlancarnya. 

Rasio AKO terhadap Kewajiban 

Lancar  

Koperasi yanghmemiliki rasioharus kas 

operasihterhadap kewajiban lancar di 

bawah 1 berarti bahwahperusahaan 

tersebuthtidak mampuhmelunasi 

kewajibanhlancarnya hanyahdengan 

menggunakanharus kashoperasi saja. 

2. Rasio ArushKas Operasihterhadap 

BungahRasio ini dihitunghsebagai hasil 

bagi antaraharus kas operasihditambah 

kas yanghdibayarkan untukhbunga dan 

pajakhdengan yanghdibayarkan untuk 

bunga. 

Rasio AKO terhadap Bunga 

 

Rasiohyang tinggihmenunjukkan bahwa 

arus kashoperasi perusahaanhmemiliki 

kemampuanhyang baik untukhmenutup 

biayahbunga, sehinggahkemungkinan 

perusahaanhuntuk tidakhmampu 

membayarhbungahmenjadihsangatkecil. 

3. RasiohArus KashOperasi terhadap 

Pengembalian Modal  

Rasiohini dihitung sebagaihhasil bagi 

antaraharus kas operasihdengan kas 

yanghdibayarkan untukhpengeluaran 

modal, sepertihpembelian asethtetap, 

akuisisihbisnis, dan aktivitashinvestasi 

lainnya. 

Rasio AKO terhadap Pengeluaran 

Modal  

Rasiohyang tinggihmenunjukkan 

kemampuanhyang tinggi pulahdari arus 

kas operasihkoperasi dalamhmembiayai 

pengeluaranhmodal(pembelian biasanya 

aset tetap, melakukanhinvestasi, 

ataupunhakuisisi). Rasiohyang rendah 

menunjukkanhbahwa perusahaanhharus 

mencarihpendanaanheksternal (seperti  

melaluihpinjaman danhkreditor atau 

punhtambahan danhdari investor) untuk 

membiayaihekspansihatauhperluasan 

usahanya. 

4. Rasio Arus Kas Operasi terhadap Total 

Hutang 

Rasiohini dihitung sebagaihhasil bagi 

antaraharus kas operasihdengan total 

utang. 

Rasio AKO terhadap Total Utang 

 

Rasiohyang rendahhmenunjukkan 

bahwahkoperasi memilikihkemampuan  

yang kuranghbaik dalamhmembayar 

semua kewajibannya dengan 

menggunakanharus kas yanghberasal 

dari aktivitashnormal operasihkoperasi. 

5. Rasio Arus Kas Operasi terhadap Laba 

Bersih 

Rasio inihdihitung sebagaihhasil bagi 

antaraharus kas operasihdengan laba 

bersih. 

Rasio AKO terhadap Laba Bersih 

 

Semakinhtinggi rasio inihmenunjukkan 

bahwahkinerja keuanganhoperasi 
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semakinhbaik, meskipunhdengan 

jumlahhlaba bersih yanghkecil sebagai 

akibathbesarnyahbeban non kas.  

 

 

 

C. HASIL PENELITIAN DAN 

PEMBAHASAN 

Analisishlaporan arushkas pada 

penelitianhini menggunakan 5 (lima) rasio 

arushkas dalamhmenganalisis laporan 

keuangan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam periode 2016-2020, yaituhrasio 

arus kashoperasi terhadaphkewajiban 

lancar, rasioharus kas operasihterhadap 

bunga, rasioharus kashoperasi terhadap 

pengembalianhmodal, rasio arushkas 

operasihterhadap totalhhutang, rasio arus 

kashoperasi terhadaphlaba bersih dari 

laporanhkeuanganhkoperasi CU. Faomasi 

Telukdalam periode 2016-2020 tercatat 

sebagai berikut : 

1. AnalisishRasio Arus Kas Operasi 

terhadap Kewajiban Lancar, rasio ini 

menunjukkan kemampuan arus kas 

operasi koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam melunasi kewajiban 

lancarnya. Rasio ini dihitung jumlah kas 

operasi dengan total kewajiban lancar. 

 
Hasil perhitungan rasio arus kas operasi 

terhadap kewajiban lancar pada 

Koperasi CU. Faomasi Telukdalam 

periode 2016-2020, dapat dihitung 

sebagai berikut. 

Tahun 2016 =   = 0,359 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap kewajiban 

lancar sebesar 0,359 < 1, dengan 

demikian menunjukkan bahwa koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam pada tahun 

2016 tidak mampu melunasi kewajiban 

lancarnya dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2017 =    = 0,312 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap kewajiban 

lancar sebesar 0,312 < 1, dengan 

demikian menunjukkan bahwa koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam pada tahun 

2017 tidak mampu melunasi kewajiban 

lancarnya dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2018 =   = 0,975 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap kewajiban 

lancar sebesar 0,975 < 1, dengan 

demikian menunjukkan bahwa koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam pada tahun 

2018 tidak mampu melunasi kewajiban 

lancarnya dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2019 =    = 2,711 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap kewajiban 

lancar sebesar 2,711 > 1, dengan 

demikian menunjukkan bahwa koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam pada tahun 

2019 mampuhmelunasihkewajiban 

lancarnyahdengan hanyahmenggunakan 

arushkashoperasihsaja. 

Tahun 2020 =   = 2,288 

Hasil analisishtersebuthdiperoleh nilai 

arushkas operasihterhadap kewajiban 

lancar sebesar 2,288 > 1, dengan 

demikian menunjukkan bahwa koperasi 
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CU. Faomasi Telukdalam pada tahun 

2020 mampuhmelunasihkewajiban 

lancarnyahdengan hanyahmenggunakan 

arushkashoperasihsaja. 

Nilai rasio arushkas terhadaphkewajiban 

lancarhdari tahun 2016 sampaihdengan 

2020 mengalamihfluktuasi. 

Terlihathpada tahun 2016 sebesar 0,359, 

tahun 2017 turun sebesar 0,312, tahun 

2018 naik mencapai sebesar 0,975, tahun 

2019 kembali naik sebesar 2,711 

kemudian pada tahun 2020 menurun 

sebesar 2,288. Jika dilihat dari nilai rata-

rata rasio arus kas operasi terhadap 

kewajiban lancar sebesar 1,329. Arus kas 

operasi terhadap kewajiban lancar yang 

diperoleh selama periode 5 (lima) tahun 

dapat dikatakan mampu membayarkan 

utang lancarnya, walaupun di tahun 

2016-2018 dinilai belum mampu tetapi 

pada tahun 2019-2020 menunjukkan 

kemampuannya dalam melunasi 

kewajiban lancarnya dan karena nilai 

rata-rata rasio sebesar 1,329 > 1, 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam dinilai mampu 

membayarkan kewajiban lancarnya 

selama periode tertentu. 

2. Analisis Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Bunga, rasio ini menunjukkan 

kemampuan arus kas operasi koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam dalam 

menutup biaya bunga. Rasio ini dihitung 

jumlah kas operasi dengan total 

kewajiban lancar. 

 

Hasil perhitungan rasio arus kas operasi 

terhadap bunga pada Koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam periode 2016-2020, 

dapat dihitung sebagai berikut. 

Tahun 2016 

 =   = 1,710 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap bunga sebesar 

1,710 dengan demikian menunjukkan 

bahwa koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam pada tahun 2016 mampu 

membiayai bunga dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Tahun 2017  

=   = 1,516 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap bunga sebesar 

1,516 dengan demikian menunjukkan 

bahwa koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam pada tahun 2017 mampu 

membiayai bunga dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Tahun 2018  

=   = 1,348 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap bunga sebesar 

1,348 dengan demikian menunjukkan 

bahwa koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam pada tahun 2018 mampu 

membiayai bunga dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Tahun 2019 

 =   = 1,323 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap bunga sebesar 

1,323 dengan demikian menunjukkan 

bahwa koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam pada tahun 2019 mampu 

membiayai bunga dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 
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Tahun 2020  

=   = 1,286 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap bunga sebesar 

1,286 dengan demikian menunjukkan 

bahwa koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam pada tahun 2020 mampu 

membiayai bunga dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Nilai rasio arus kas terhadap bunga dari 

tahun 2016 sampai dengan 2020 

mengalami penurunan dari tahun 

ketahun. Terlihat pada tahun 2016 

sebesar 1,710, tahun 2017 turun sebesar 

1,516 , tahun 2018 menurun mencapai 

sebesar 1,348, tahun 2019 kembali turun 

sebesar 1,323 kemudian pada tahun 2020 

menurun sebesar 1,286. Jika dilihat dari 

nilai rata-rata rasio arus kas operasi 

terhadap bunga sebesar 1,437. Arus kas 

operasi terhadap bunga yang diperoleh 

selama periode 5 (lima) tahun dapat 

dikatakan mampu membiayai bunga, 

walaupun dari tahun 2016 sampai 

dengan tahun 2020 mengalami 

penurunan tetapi selama periode 

tersebut menunjukkan kemampuannya 

dalam membiayai bunga. 

3. Analisis Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Pengembalian Modal, rasio ini 

menunjukkan kemampuan arus kas 

operasi koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam membiayai 

pengeluaran modal (pembelian biasanya 

aset tetap, melakukan investasi, ataupun 

akuisisi). Rasio ini dihitung jumlah arus 

kas operasi dengan pengeluaran modal. 

 
Hasil perhitungan rasio arus kas operasi 

terhadap pengeluaran modal pada 

Koperasi CU. Faomasi Telukdalam 

periode 2016-2020, dapat dihitung 

sebagai berikut. 

Tahun 2016 =   = 0,043 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap pengeluaran 

modal sebesar 0,043 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2016 

mampu mengembalikan pengeluaran 

modal sebesar 4,3% dari total aset yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2017 =   = 0,030 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap pengeluaran 

modal sebesar 0,030 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2017 

mampu mengembalikan pengeluaran 

modal sebesar 3% dari total aset yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2018 =   = 0,023 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap pengeluaran 

modal sebesar 0,023 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2018 

mampu mengembalikan pengeluaran 

modal sebesar 2,3% dari total aset yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2019 =   = 0,017 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap pengeluaran 
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modal sebesar 0,017 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2019 

mampu mengembalikan pengeluaran 

modal sebesar 1,7% dari total aset yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2020 =   = 0,014 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap pengeluaran 

modal sebesar 0,014 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2020 

mampu mengembalikan pengeluaran 

modal sebesar 1,4% dari total aset yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Nilai rasio arus kas terhadap 

pengeluaran modal dari tahun 2016 

sampai dengan 2020 mengalami 

penurunan dari tahun ketahun hal ini 

dikarenakan jumlah total aset yang 

semakin meningkat. Terlihat pada tahun 

2016 arus kas operasi terhadap 

pengembalian modal sebesar 0,043, 

tahun 2017 turun sebesar 0,030, tahun 

2018 menurun mencapai sebesar 0,023, 

tahun 2019 kembali turun sebesar 0,017 

kemudian pada tahun 2020 menurun 

sebesar 0,014. Jika dilihat dari nilai rata-

rata rasio arus kas operasi terhadap 

pengeluaran modal sebesar 0,025. 

Kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam mengembalikan 

pengeluaran modal dengan 

menggunakan arus kas operasi selama 

periode 5 (lima) tahun dapat dikatakan 

semakin menurun. 

4. Analisis Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Total Hutang, rasio ini 

menunjukkan kemampuan arus kas 

operasi koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam membayar semua 

total hutangnya. Rasio ini dihitung 

jumlah kas operasi dengan total hutang. 

 
Hasil perhitungan rasio arus kas operasi 

terhadap total hutang pada Koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam periode 2016-2020, 

dapat dihitung sebagai berikut. 

Tahun 2016 =   = 0,359 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap total hutang 

sebesar 0,359 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2016 

mampu membayarkan total hutang 

sebesar 35,9% dari total kewajiban yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2017 =  = 0,348 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap total  hutang 

sebesar 0,348 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2017 

mampu membayarkan total hutang 

sebesar 34,8% dari total kewajiban yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2018 =  = 0,210 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap total hutang 

sebesar 0,210 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2018 
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mampu membayarkan total hutang 

sebesar 21% dari total kewajiban yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2019 =  = 0,211 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap total hutang 

sebesar 0,211 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2019 

mampu membayarkan total hutang 

sebesar 21,1% dari total kewajiban yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2020 =  = 0,192 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap total hutang 

sebesar 0,192 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2020 

mampu membayarkan total hutang 

sebesar 19,2% dari total kewajiban yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Nilai rasio arus kas terhadap total 

hutang dari tahun 2016 sampai dengan 

2020 mengalami penurunan dari tahun 

ketahun hal ini dikarenakan jumlah total 

kewajiban yang semakin meningkat. 

Terlihat pada tahun 2016 arus kas 

operasi terhadap total hutang sebesar 

0,359, tahun 2017 turun sebesar 0,348, 

tahun 2018 menurun mencapai sebesar 

0,210, tahun 2019 kembali naik sebesar 

0,211, kemudian pada tahun 2020 

menurun sebesar 0,192. Jika dilihat dari 

nilai rata-rata rasio arus kas operasi 

terhadap total hutang sebesar 0,264. 

Kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam membayarkan total 

hutang dengan menggunakan arus kas 

operasi selama periode 5 (lima) tahun 

dapat dikatakan semakin menurun. 

5. Analisis Rasio Arus Kas Operasi 

terhadap Laba Bersih, rasio ini 

menunjukkan bahwa kinerja keuangan 

operasi semakin baik atau tidak. Arus 

kas operasi koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam menilai semua laba 

bersihnya. Rasio ini dihitung jumlah kas 

operasi dengan laba bersih. 

 
Hasil perhitungan rasio arus kas operasi 

terhadap laba bersih pada Koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam periode 2016-2020, 

dapat dihitung sebagai berikut. 

Tahun 2016 =  = 22,211 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap laba bersih 

sebesar 22,211 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2016 

mampu memperoleh laba bersih sebesar 

2.221,1% dari sisa hasil usaha bersih 

yang dimiliki dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Tahun 2017 =  = 6,944 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap laba bersih 

sebesar 6,944 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2017 

mampu memperoleh laba bersih sebesar 

694,4% dari sisa hasil usaha bersih yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 
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Tahun 2018 =  = 1,081 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap laba bersih 

sebesar 1,081 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2018 

mampu memperoleh laba bersih sebesar 

108,1% dari sisa hasil usaha bersih yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Tahun 2019 =  = 38,904 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap laba bersih 

sebesar 38,904 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2019 

mampu memperoleh laba bersih sebesar 

3.890,4% dari sisa hasil usaha bersih 

yang dimiliki dengan hanya 

menggunakan arus kas operasi saja. 

Tahun 2020 =  = 1,265 

Hasil analisis tersebut diperoleh nilai 

arus kas operasi terhadap laba bersih 

sebesar 1,265 dengan demikian 

menunjukkan bahwa koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam pada tahun 2020 

mampu memperoleh laba bersih sebesar 

126.5% dari sisa hasil usaha yang 

dimiliki dengan hanya menggunakan 

arus kas operasi saja. 

Nilai rasio arus kas terhadap laba bersih 

dari tahun 2016 sampai dengan 2020 

mengalami fluktuasi dari tahun ketahun 

hal ini dikarenakan jumlah sisa hasil 

usaha bersih yang kurang stabil. Terlihat 

pada tahun 2016 arus kas operasi 

terhadap sisa hasil usaha sebesar 22,211, 

tahun 2017 menurun hingga menjadi 

sebesar 6,944, tahun 2018 kembali 

menurun mencapai sebesar 1,081, 

kemudian pada tahun 2019 kembali naik 

hingga sebesar 38,904 kemudian pada 

tahun 2020 perolehan laba bersih 

kembali menurun menjadi sebesar 1,265. 

Jika dilihat dari nilai rata-rata rasio arus 

kas operasi terhadap laba bersih sebesar 

34,130. Kemampuan koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam dalam memperoleh 

laba bersih dengan menggunakan arus 

kas operasi selama periode 5 (lima) 

tahun dapat dikatakan sangat baik. 

Berdasarkan tujuan penelitian ini 

adalah untuk menganalisis laporan arus 

kas untuk menilai kinerja keuangan pada 

koperasi CU. Faomasi Telukdalam periode 

2016-2020 dengan menggunakan rasio arus 

kas operasi terhadap kewajiban lancar, 

rasio arus kas operasi terhadap bunga, 

rasio arus kas operasi terhadap 

pengembalian modal, rasio arus kas operasi 

terhadap total utang dan rasio arus kas 

operasi terhadap laba bersih.  

 

a. Rasio Arus Kas Operasi Terhadap 

Kewajiban Lancar  

Naik atau turunnya arus kas operasi 

koperasi akan mempengaruhi 

bagaimana kondisi tingkat likuiditas 

koperasi CU. Faomasi Telukdalam. 

Tingkat likuditas koperasi mengacu 

pada kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam untuk memenuhi hutang 

jangka pendeknya dengan aset yang 

dimiliki. Jika nilainya semakin tinggi, 

artinya posisi finansial koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam tersebut juga 

semakin kuat dan sebaliknya jika 

nilainya menurun, menunjukkan bahwa 

finansial koperasi tersebut kurang sehat. 

b. Rasio Arus Kas Operasi terhadap Bunga 
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Naik atau turunnya kemampuan 

koperasi CU. Faomasi Telukdalam 

dalam menutupi bunganya disebabkan 

oleh persediaan dan permintaan kredit. 

Apabila permintaan akan pinjaman 

bertambah dan persediaan simpanan 

dana  masyarakat terbatas, maka suku 

bunga koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam akan naik. Rasio arus kas 

operasi terhadap bunga pada tahun 2016 

sampai dengan 2020 bernilai positif dari 

tahun ketahun. Hal ini disebabkan arus 

kas operasi dari tahun ketahun jika 

dibandingkan dengan biaya bunganya 

sebanding. 

c. Rasio Arus Kas Operasi terhadap 

Pengembalian Modal 

Arus kas operasi koperasi terhadap 

pengembalian modal suatu pengukuran 

terhadap kinerja keuangan CU. Faomasi 

Telukdalam  dalam mengembailkan 

modal dari arus kas operasi yang 

diperoleh. Naiknya atau turunnya nilai 

arus kas operasi dalam mengembalikan 

modal disebabkan karena keterbatasan 

dalam permodalan. Apabila koperasi 

terbatas dalam mengeluarkan modal 

maka tingkat pendapatan koperasi 

rendah dengan demikian menurunkan 

kemampuan arus kas dalam 

mengembalikan modal sendiri dan 

begitu juga dengan sebaliknya semakin 

tinggi modal yang dikeluarkan untuk 

operasi usaha, maka semakin 

meningkatkan kemampuan koperasi 

dalam mengembalikan modalnya. 

d. Rasio Arus Kas Operasi terhadap Total 

Hutang 

Nilai rasio yang rendah menunjukan 

kalau kinerja keuangan koperasi CU. 

Faomasi Telukdalam mengalami 

kesulitan dalam menutup total 

hutangnya. Rasio arus kas operasi 

terhadap total hutang pada tahun 2016 

sampai dengan 2020 menunjukkan nilai 

positif. Hal ini disebabkan tingginya 

arus kas operasi dibandingkan dengan 

total hutangnya. 

e. Rasio Arus Kas Operasi terhadap Laba 

Bersih 

Nilai rasio arus kas terhadap laba bersih 

dari tahun 2016 sampai dengan 2020 

mengalami fluktuasi dari tahun ketahun. 

Hal ini dikarenakan jumlah sisa hasil 

usaha bersih yang kurang stabil.  

D. Penutup 

Berdasarkan hasil penelitian yang 

telah diuraikan pada pembahasan 

sebelumnya, maka hasil data dapat 

disimpulkan adalah :  

1. Arus kas operasi terhadap kewajiban 

lancar yang diperoleh selama periode 5 

(lima) tahun dapat dikatakan mampu 

membayarkan utang lancarnya, 

walaupun di tahun 2016-2018 dinilai 

belum mamputetapi pada tahun 2019-

2020 menunjukkan kemampuannya 

dalam melunasi kewajiban lancarnya 

dan karena nilai rata-rata rasio sebesar 

1,329 > 1, menunjukkan bahwa koperasi 

CU. Faomasi Telukdalam dinilai mampu 

membayarkan kewajiban lancarnya 

selama periode tertentu. 

2. Arus kas operasi terhadap bunga yang 

diperoleh selama periode 5 (lima) tahun 

dapat dikatakan mampu membiayai 

bunga, walaupun dari tahun 2016 

sampai dengan tahun 2020 mengalami 

penurunan tetapi selama periode 

tersebut menunjukkan kemampuannya 

dalam membiayai bunga. 

3. Kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam mengembalikan 

pengeluaran modal dengan 

menggunakan arus kas operasi selama 

periode 5 (lima) tahun, walaupun 

https://jurnal.uniraya.ac.id/index.php/JIM
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mengalami penurunan dari tahun 

ketahun tetapi dapat dikatakan sangat 

baik karena bernilai positif. 

4. Kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam membayarkan total 

hutang dengan menggunakan arus kas 

operasi selama periode 5 (lima) tahun, 

walaupun mengalami penurunan dari 

tahun ketahun tetapi dapat dikatakan 

sangat baik karena bernilai positif. 

5. Kemampuan koperasi CU. Faomasi 

Telukdalam dalam memperoleh laba 

bersih dengan menggunakan arus kas 

operasi selama periode 5 (lima) tahun 

dapat dikatakan sangat baik. 

Berdasarkan kesimpulan di atas, 

maka peneliti memberikan saran sebagai 

berikut : 

1. Koperasi CU. Faomasi Telukdalam perlu 

meminimalisir pengeluaran modal agar 

menyeimbangkan kinerja keuangan 

koperasi dalam menutupi biaya 

bunganya dengan arus kas operasi. 

2. Koperasi CU. Faomasi Telukdalam perlu 

meminimalisir pengeluaran untuk setiap 

beban usaha agar menyeimbangkan 

kinerja keuangan koperasi dalam 

menutupi total hutangnya dengan arus 

kas operasi. 

3. Koperasi CU. Faomasi Telukdalam perlu 

memperbaiki manajemen piutang/ 

penagihan agar meminimalisir penjualan 

kredit untuk mengurangi adanya 

penumpukkan piutang.  
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